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Zmiana perspektywy ratingu kredytowego
Banku Millennium S.A.
ze stabilnej na pozytywna

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 27 kwietnia 2018 r. — Agencja ratingowa EuroRating zmienita perspektywe ratingu
kredytowego nadanego Bankowi Millennium S.A. ze stabilnej na pozytywna. Rating banku
zostat utrzymany na dotychczasowym poziomie BB.

UZASADNIENIE

Podwyzszenie perspektywy ratingu Banku Millennium S.A. ("Bank Millennium") zwigzane jest przede
wszystkim z systematyczng poprawg wspoéfczynnikdw kapitatowych banku. Jest to rezultatem
zarowno poprawy jego pozycji kapitatowej (wynikajgcej gtdwnie z zatrzymywania przez bank
w ostatnich latach catego zysku), jak réwniez spadku udziatu kredytow w aktywach (z wysokiego
poziomu 81,3% w roku 2010 do umiarkowanego 65,7% na koniec |. kwartatu 2018 roku).

Do czynnikéw pozytywnych EuroRating zalicza rOdwniez utrzymujacy sie w ostatnim czasie stale
na zadowalajagcym poziomie (powyzej 1,20) wskaznik pokrycia kredytéw depozytami, a takze
utrzymujacg sie dobrg jakos$¢ portfela kredytow (wskaznik NPL wynosi obecnie 4,9%) oraz relatywnie
wysokie pokrycie kredytéw zagrozonych rezerwami (na poziomie ok. 75%).

Pozytywnie na perspektywe ratingu oddziatuje takze obserwowana w ostatnich kwartatach poprawa
wypracowywanych przez Bank Millennium wynikéw finansowych (wskaznik ROA na koniec . kwartatu
2018 r. ksztattowat sie na relatywnie wysokim poziomie 1,0%), na co najwiekszy wptyw miaty rosngce
przychody z tytutu prowizji oraz utrzymywanie przez bank dobrej dyscypliny kosztowej (wskaznik
Cost/Income utrzymywat sie ostatnio na stosunkowo niskim poziomie ok. 46%).

EuroRating zaznacza, ze istotnym czynnikiem ryzyka dla Banku Millennium nadal pozostaje jeden
z najwyzszych w polskim sektorze bankowym udziat kredytéw hipotecznych denominowanych
w walutach obcych w portfelu kredytéw ogotem (na koniec marca 2018 r. na poziomie 28,5%), a takze
wysoki udziat tych kredytow w sumie aktywdw (na poziomie 19,5%). Agencja pozytywnie ocenia
jednak postepujacy spadek ich nominalnej wartosci, zardwno na skutek stopniowych sptat,
jak réwniez w efekcie obserwowanego w ostatnich kwartatach spadku kursu franka szwajcarskiego
do ztotego.
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W kontekscie wptywu ryzyka portfela kredytow hipotecznych w walutach obcych na ogdlne ryzyko
kredytowe banku, EuroRating pozytywnie ocenia fakt, ze obecnie procedowany w parlamencie
projekt pomocy tego typu kredytobiorcom nie zaktada przymusowego przewalutowywania kredytow.
Ze sktadek bankéw tworzony ma by¢ jedynie fundusz pomocowy dla kredytobiorcéw znajdujacych sie
w trudnej sytuacji. W efekcie, negatywny wptyw planowanej nowej regulacji dotyczy¢ bedzie gtéwnie
ewentualnego obnizenia rentownosci bankow. Ustawa nie powinna mie¢ natomiast bezposredniego
negatywnego wptywu na kapitaty bankow posiadajgcych istotne portfele kredytow walutowych.

POZYTYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Pozytywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobienstwo podwyzszenia nadanego bankowi ratingu kredytowego w horyzoncie
kolejnych 12 miesiecy jest obecnie wieksze niz 1:3.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Pozytywnie na poziom ratingu Banku Millennium mogtoby oddziatywaé: utrzymywanie sie
wspotczynnikow kapitatowych na obecnych wysokich poziomach; wzrost udziatu kapitatu wtasnego
w sumie pasywow; ewentualny dalszy spadek udziatu kredytéw w sumie aktywow i/lub utrzymywanie
sie niskiego udziatu kredytéw nieregularnych w portfelu kredytéw ogdtem; dalsza poprawa
wypracowywanych wynikow finansowych i wzrost wskaznika rentownosci aktywdéw; a takze
uchwalenie ustawy o pomocy hipotecznym kredytobiorcom walutowym w wersji obcigzajacej banki
kosztami w niewielkim stopniu.

Negatywny wptyw na rating banku mogtoby mieé: ewentualny istotny spadek wartosci
wspotczynnikow kapitatowych i/lub spadek udziatu kapitatu wtasnego w pasywach; ewentualny
wzrost udziatu kredytow zagrozonych; znaczace pogorszenie uzyskiwanych wynikéw finansowych;
niekorzystne ksztattowanie sie kursu CHF/PLN, skutkujagce ponownym wzrostem wartosci
walutowych kredytow hipotecznych i/lub spadkiem jakosci tych kredytow; a takie ewentualne
wdrozenie restrykcyjnej wersji ustawy obcigzajgcej banki kosztami przewalutowania kredytéw
hipotecznych.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamowionymi, nadawanymi z wfasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych
(oznaczenie "ip"). Prezentowany rating jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene
wiarygodnosci finansowej ocenianego banku (dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych).
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Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania ratingéw kredytowych
na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAI (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg réwne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.

UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi nadawane przez agencje ratingowg EuroRating grupie najwiekszych polskich bankéw sg ratingami niezamoéwionymi.
Wystawiane sg z wlasnej inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznych (oznaczenie ,ip”),
bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotéw lub powigzanych z nimi stron trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogding ocene wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzgdkowanych zobowigzan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajgcych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe”,
w odpowiedniej zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu.

EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne $rodki majgce na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje
wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz aby pochodzity ze Zrédet, ktére
agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku
poprawnosci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujagcg w agencji ratingowej EuroRating ,Politykag w zakresie konfliktow intereséw”, agencja
nie Swiadczyta i nie $wiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug
dodatkowych.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agenciji
(www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe” — ,Metodologia”. Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana
przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekgcji ,Ratingi kredytowe” —
~Skala ratingowa”.
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